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PUBLICO ALVO RESUMO
Investidores em Geral
INICIO DO FUNDO Valor de Mercado (VM) Volume Negociado no més

02/12/2022

PRAZO DE DURAGAO
Indeterminado

TIPO

Condominio Fechado
CATEGORIA ANBIMA
Gestao Ativa | Titulos e
Valores Mobiliarios
CNPJ
44.625.826/0001-11
CODIGO ISIN
BRAAZQCTFOO1
TICKER B3

AAZQ11
QUANTIDADE DE
COTAS

24.037.284

GESTOR

NZQUEST
ADMINISTRADOR

| xpp
CUSTODIANTE
91 OLIVEIRA TRUST

TAXA DE
ADMINISTRAGAO
1,2% a.a. sobre PL
TAXA DE
PERFORMANCE
10% sobre o que
exceder 100% do CDI
TRIBUTAGAO

PF: Rendimentos
isentos e 20% sobre
ganho de capital e
amortizagcao

PJ: 20%
DIVULGAGAO DE
RENDIMENTOS
Ultimo dia atil
PAGAMENTO DE
RENDIMENTOS

Até 10° dia util

RS 9,69 por cota 2.054.841 cotas
RS 19.464.481,98
Valor Patrimonial (VP)
RS 9,62 por cota Média diaria de volume negociado
97.850 cotas
Valor de Mercado RS 926.880,09
RS 232.921.281,96

Yield Médio da Carteira
Patrimoénio Liquido CDI +6,41% a.a.

RS 231.412.743,89

VM/VP
Distribuicao de rendimentos do 1.00x
meés
RS 0,10 Numero de Cotistas

14.565

Fonte: AZ Quest

O AZ Quest Fiagro FIl - AAZQ11 — é um Fundo de Investimentos nas
cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”) constituido na forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duracgéo.

OBJETIVO: Investimento em valores mobilidrios relacionados com as
cadeias produtivas agroindustriais, sendo principalmente: (i)
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), (ii) Certificado de
Recebiveis Imobilidrios (CRI), (iii) cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC), (iv) Letras de Crédito do Agronegdcio
(LCA), (v) cotas de outros FIAGRO-Imobilidrio ou FII, (vi) debéntures
cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FIAGRO-
Imobiliario, (vii) Letras de Crédito Imobilidrio relativas a iméveis rurais
(LCI), (viii) Letras Imobilidrias Garantidas relativas a iméveis rurais
(LIG), (ix) Letras Hipotecdrias relativas a iméveis rurais (LH) e (x)
outros ativos, titulos e valores mobiliarios que venham a ser
permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislagao e regulamentacao
aplicaveis.

PROVENTOS: O Fundo utilizara regime de melhores esforcos para
distribuir aos seus cotistas, no minimo, 95% dos Rendimentos
recebidos no periodo, considerados semestralmente. O resultado
auferido sera distribuido aos cotistas mensalmente, no 10° dia util do
més subsequente ao recebimento dos recursos pelo fundo. Farao jus
aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do
ultimo dia util do més anterior a data de distribuicdo de rendimento,
de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicao
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Comentario do Gestor

Iniciamos o relatério de junho tratando o tema de gestdo ativa de risco.
Estruturamos nossos ativos com compromisso de compartilhamento de
informacdes operacionais e financeiras periodicamente. Nosso objetivo é
aprimorar conhecimento através da informacao granular dos negocios que
participamos, além de construir ferramentas de monitoramento e controle
com informacdes setoriais e individuais dos ativos que compdem o portfolio.

E através desse conjunto de instrumentos que temos uma visdo completa de
cada negocio, contribuindo com a gestdo e reduzindo ruidos que
eventualmente surjam. E dessa forma que avaliamos impacto do mercado
na estratégia, podendo adicionar ou reduzir risco, quando conveniente.

Na aquisicdo de ativos de mercado, 0 acesso ao mesmo conjunto de
informacdes e a criagdo da assimetria positiva que buscamos quando
optamos pela originacdo propria podem ser mais dificeis. Quando isso
acontece, de um lado, observamos fluxo e dinamica de precos do mercado
secundario, combinando com as demais informacdes acessiveis, e, de outro,
seguimos trabalhando na originacao e estruturacao proprias para que, no
tempo, a carteira esteja composta majoritariamente por ativos que
possibilitem mais acesso a gestdo da empresa e convic¢ao no processo de
gestao ativa e monitoramento.

Nosso apetite de risco aumenta em linha com a profundidade e intimidade
em cada ativo alocado. Nossa visdo é que o contato direto com membros do
time de gestdo e, em alguns casos, a visualizacdo on-time dos sistemas de
gestdo das companhias ou a participacao como ouvinte em conselhos,
permitem que tenhamos o termdmetro na agua, sentindo a temperatura do
negocio, com suporte estratégico, quando necessario.

Motivados por este conceito de aprimorar o processo de gestdo ativa de
risco em nosso portfolio, foi feita uma realocagado estratégica da carteira,
que, pontualmente, afetou o seu desempenho. Reduzimos a exposi¢cao em 2
ativos de mercado, em beneficio da alocacdo em operacdes onde
identificamos uma melhor assimetria de risco e retorno, através de
estruturacao propria.

Para fins de elucidacdo, a taxa de carrego da carteira do final do més de
junho, que abre 0 2° semestre, esta a CDI + 6,41% ao ano.

Uma das novas alocacgdes feitas € exatamente a tese de investimento que
abordaremos neste més, os “CRAs carteiras”. O segmento de
comercializagao de insumos ja se provou bastante valioso, inclusive com
contribuicdes positivas significativas ao longo desse semestre no portfolio
do fundo. Tivemos uma excelente performance nas carteiras de recebiveis
da cadeia de insumos que alocamos, com taxa média superior a CDI + 8% ao
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Comentario do Gestor

Manteremos a exposicao nesse segmento da cadeia, apesar da maturacao
das carteiras mais curtas, por permitir boa captura de risco-retorno a partir
de sinais de queda na taxa basica de juros no 2° semestre.
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CRA | Carteira de recebiveis

Neste relatério de junho de 2023, vamos apresentar a nossa tese de
investimentos de ativos pulverizados que foram congregados até a presente
data em um portfdlio de seis Certificados de Recebiveis do Agronegocio —
CRA, com multiplos devedores. Antes de entrarmos nas particularidades
desse investimento, daremos um passo atras e exploraremos a dinamica
das relacées comerciais na cadeia do agronegocio.

Como mencionamos no Relatério de Margo 2023, nestas relagdes € muito
comum que uma empresa de insumos, por exemplo, venda para o produtor
rural com condicdo de pagamento a prazo. E exemplo disso a situagdo em
que uma empresa multiplicadora de sementes vende suas sementes para
produtores rurais, sendo paga alguns meses depois no término da safra,
momento no qual estes produtores possuem maior liquidez.

Epoca do Plantio

Sementes

JUITTITIIT

Direitos Creditorios Produtores

Empresa de Sementes

Epoca da Colheita

LOITTTITIT

Produtores
Empresa de Sementes

Fonte: Elaboragdo Propria

Essa relacdo de crédito entre os produtores rurais e seus fornecedores é
consubstanciada em duplicatas, cheques, cédulas do produto rural — CPRs e
outros instrumentos do agronegécio. Esses titulos, portanto, nada mais sao
do que direitos creditorios entre empresas da cadeia.

As empresas do agro que possuem tais direitos creditérios contra 0s
diversos produtores podem cedé-los para os fundos de investimento
(inclusive com a intermediacdo de uma securitizadora), o que resulta no
recebimento antecipado dos valores devidos com algum desconto.
Posteriormente, os fundos recebem o valor integral da carteira dos
produtores. As empresas que possuem direitos a receber sdo chamadas de
cedentes e 0s devedores sdo 0s sacados.
Q
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CRA | Carteira de recebiveis

Investimento Antecipacido

Sementes

Ta0=
i
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Securitizadora Contrato de Cessdo Direitos Creditorios Produtores

Empresa de Sementes (Sacados)
i
(@[« COI

(Cedentes)
Pagamento do
Fundo de valor integral
Investimento

Fundo de v
Investimento CRAs

Produtores

Fonte: Elaboragdo Prdpria

A forma que encontramos de congregar todos esses direitos creditorios
foram os CRAs de Carteira de Recebiveis, em que temos o risco de diversos
produtores, revendas e outros players médios e pequenos presentes na
cadeia do agronegocio. Dessa forma, investir no CRA Carteira equivale a
comprar uma parte da carteira de clientes de uma empresa do agronegdcio.

As carteiras de recebiveis desses cedentes sdao compostas por diversas
empresas ou produtores de pequeno e médio porte localizados em diversas
regides agricolas brasileiras, que necessitam de recursos para a sua
atividade, além das linhas rurais disponiveis via financiamento bancario.
Assim, os grandes financiadores dessas empresas acabam sendo seus
fornecedores de insumos, que vendem a prazo e cobram juros para o
pagamento diferido das mercadorias, conforme exposto acima.

Portanto, a taxa de rentabilidade das carteiras € um reflexo direto do
tamanho das empresas e da limitagdo de acesso ao crédito dos clientes
finais e ndo de juizo de valor da eventual qualidade de crédito do devedor. No
tocante a qualidade de crédito dos devedores (sacados), é importante notar
que devedores em processo de faléncia, recuperacao judicial, ou em atraso
ou estresse em relacao ao cedente do crédito ndo sdo aceitos.

Vale observar que existe coobrigagdo dos cedentes na carteira, portanto, em
caso de estresse, existiria uma recompra do titulo pela empresa cedente em
60 dias, trazendo conforto e alinhamento a nds do time de gestdo do
AAZQ11. Como a empresa cedente dos créditos é a maior conhecedora da
qualidade de crédito de seus clientes, temos que criar incentivos e
alinhamentos para que ela ndo ceda créditos com qualidade “relativamente
pior” da Carteira de Clientes. Ademais, a coobrigacao do cedente permite que
este trate diretamente da inadimpléncia de seu cliente (sacado) da melhor
forma que entender, sendo comum situacdes que baseadas no interesse
comercial da relagdo das partes, exista uma prorrogagao da divida vencida
para a proxima safra. Solucao comercial que nos, investidores financeiros,

ndo podemos conceder. @
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CRA | Carteira de recebiveis

Desse modelo da natureza comercial decorre também uma das principais
caracteristicas do CRA Carteira: um prazo de vencimento curto, ja que sao
direitos de uma Unica safra, que sdo cedidos e pagos ao final do prazo safra.
O CRA Carteira | investido em dezembro/2022 tem vencimento em agosto de
2023, enquanto os CRAs Carteiras Il, lll e IV, que foram investidos em janeiro
de 2023, tem prazo de pagamento em outubro deste ano. Por fim, os CRAs
Carteiras V e VI entraram em junho de 2023, com vencimento entre janeiro e
maio de 2024.

Durante o periodo de 6 meses, entre janeiro e junho de 2023, tivemos uma
janela interessante para avaliar parcialmente o comportamento de quatro
das seis carteiras de recebiveis. Estas quatro primeiras carteiras totalizavam
BRL 94 milhGes em janeiro de 2023 (41% do livro), mas com as amortizagdes
programadas chegaram ao final de junho com BRL 23,7 milhdes (10% do
livro). Com as novas alocagdes nas Carteiras V e VI, com valor de BRL 31,8
milhdes, a concentragdo atual na tese é de para 23% do livro). A tabela
abaixo exemplifica a movimentagao dos CRAs.

Janeiro Fevereiro Mar¢o
Carteira de Recebiveis | CRADZ200EYX 28.574.588 27.785.175 26.567.753 18.135.106 6.432.908 1.618.727
Carteira de Recebiveis Il CRADZ200FFM 22.553.588 22.103.120 21.899.159 15.685.228 9.761.258 7.842.930
Carteira de Recebiveis Il CRADZ30005L 21.969.211 21.859.143 20.756.367 19.325.228 10.342.772 7.995.175
Carteira de Recebiveis IV CRA0230005M 21.896.548 22.239.366 21.452.076 20.616.280 9.461.915 6.247.377
Carteira de Recebiveis V CRAD2300BKP - - - - - 23.332.856
Carteira de Recebiveis VI CRAO2300E75 - - - - - 8.500.000
Total Carteiras 94.993.935 93.990.804 90.675.355 73.761.842 35.998.853 55.537.065
Portfolio 231.217.661 231.033.128 253.300.556 253.145.206 243.833.883 245.626.110
Share 41% 41% 36% 29% 15% 23%

Fonte: Elaboragéo Prdpria

Vale observar que existem amortizacdes pontuais durante o periodo do CRA
e é possivel a realizacdo de amortizagdes excepcionais para liquidar a divida
de maneira antecipada e voluntaria pelos devedores (sacados). Se por um
lado, o time de gestdo do AAZQ11 é criterioso na analise e selecdo de bons
créditos, por outro, ficamos sujeitos ao pré-pagamento antecipado voluntario
dos devedores/sacados assim que recebem recursos para quitar a divida.

A carteira € dinamica e se amortiza no tempo, gragas a qualidade dos
devedores. Por outro lado, do ponto de vista de alocacao e da gestao ativa,
temos que originar, analisar e investir em carteiras novas continuamente,
com o fim de manter uma alocacgao interessante nessa classe de ativo, que €
a principal da categoria de investimentos pulverizados. O tamanho e as
condicbes da Carteira variam entre si. Por exemplo, o CRA de Carteira de
Recebiveis V possui 11 empresas cedentes e 200 devedores, com o maior
crédito representando o valor de BRL 1 milhdo e o CRA de Carteira de
Recebiveis VI possui 17 empresas cedentes e 174 devedores, com 0 maior
crédito representado 800 mil reais.
Q
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CRA | Carteira de recebiveis

Outro ponto relevante da carteira € a presenca de excesso de spread nas
carteiras, o que concede um pequeno cobertor de garantias adicional na
cobertura de direitos creditorios cedidos frente a remuneracdo do CRA
Carteira. Como mencionamos na Carta do Gestor de marco desse ano, o
excesso de spread € a aplicacdo de uma taxa de desconto superior a da
securitizagcdo no momento de cessao da carteira de recebiveis.

Por fim, entendemos que a tese de Carteira Pulverizada combina
granularidade e seguranga (como demonstrado pelas garantias de excesso
de spread, coobrigacao do cedente, subordinacdo em alguns casos) com
retornos atrativos, sendo compreendida como uma classe de ativos de
excelente assimetria de risco e retorno
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Mercado

A economia global foi marcada pelas reunides dos principais Bancos
Centrais ao longo de junho, notadamente FED, ECB e BoE. Estes continuaram
seu processo de ajuste monetario, elevando as taxas de juros (ECB e BoE) ou
sugerindo mais altas nos periodos subsequentes (FED), apesar de alguns
dados de atividade ja demonstrarem sinais de desaceleracao (como niveis
dos PMIs em territorio contracionista e em tendéncia de queda, PIB negativo
na Zona do Euro por 2 trimestres consecutivos, entre outros).

Essa desaceleracdo observada na atividade e o ajuste ainda incipiente no
mercado de trabalho foram vistos como sinais alvissareiros no combate a
inflacao, e, de certa forma, até esperados, dada a magnitude de altas de juros
observadas desde 2022. Nesse sentido, ocorreu um movimento de correcao
de expectativas, em que o0 mercado, até entdo cético em relagcdo a
continuidade do aperto monetario, foi parcialmente convencido de que 0s
Bancos Centrais continuardo o processo até que os mercados de trabalho
estejam menos desequilibrados (em termos de oferta e demanda de
trabalhadores), de modo que e os indices de inflagdo retornem
consistentemente para as metas estabelecidas.

Nos Estados Unidos, o FED optou por ndo alterar a taxa basica de juros,
deixando-a no patamar de 5,25%. Contudo, as previsdes da autoridade
monetaria para o crescimento deste ano (de 1,2% para 1,5%), assim como as
da taxa de juros (de 51% para 56%), aumentaram, indicando que sera
necessario que a taxa basica seja novamente elevada para que a inflagdo
volte para a meta, fato que o presidente Powell ressaltou no evento dos
Bancos Centrais em Sintra (Portugal). Na atividade, a leitura final de PIB do
primeiro trimestre de 2023 apresentou outra surpresa altista: de 1,3% p/ 2,0%
QoQ (anualizado). No mercado de trabalho, os dados também vieram acima
da expectativa do mercado: enquanto o JOLTS de abril ficou em 10103k
(esperado 9400k, anterior 9590k), o payroll de maio fechou 0 més em 339k
(esperado 195k, anterior 294k).

Na Europa, o ECB aumentou a taxa basica de juros em 25 bps — de forma
esperada -, deixando-a no patamar de 3.5%. No Reino-Unido, os resultados de
CPI vieram acima do esperado, com o headline fechando o més de maio em
8.7% YoY (esperado 8.4%, anterior 8.7%) e core ficando em 7.1% YoY
(esperado 6.8%, anterior 6.8%). Neste cenario, 0 BoE aumentou a taxa de
juros em 50 bps (acima da projecdo do mercado de 25 bps), deixando-a no
patamar de 5%. No comunicado, relatou-se que a inflacao britancia encontra-
se muito acima do toleravel, além do crescimento substancial do Average
Weekly Earnings, ressaltando que esta determinado a fazer com que a
inflacao volte para a meta, por isso 0 aumento maior que o esperado.
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Mercado

Na Asia, o destaque ficou com os dados de atividade, crédito e inflacdo da
China. Os resultados de PMI vieram abaixo do esperado, com o
Manufacturing PMI ficando em 48.8 (esperado 49.5, anterior 49.2), Non-
Manufacturing PMI ficando em 54.2 (esperado 55.2, anterior 56.4) e
Composite PMI ficando em 52.9 (anterior 54.4). Ademais, os dados de
crédito vieram, novamente, abaixo da expectativa do mercado com novos
empréstimos em moeda local ficando em 1360 bi. RMB (esperado 1550 bi.,
anterior 718.8 bi.). Neste cendrio, o CPI headline veio em linha com o
esperado ficando em 0.2% YoY (anterior 0.1%), enquanto o PPI veio abaixo
das expectativas ficando em -4.6% (esperado -4.3%, anterior -3.6%).

No Brasil, o IPCA de maio foi de 0,23%, acumulando 3,94% em 12 meses,
abaixo dos 4,18% observados nos doze meses anteriores entre maio de 2022
e abril de 2023. ApOs as recentes surpresas baixistas e melhor composicao
da inflagdo corrente, esperamos que o IPCA encerre 0 ano de 2023 em alta
de 4,9% e de 3,6%, em 2024. Esperamos que a Selic encerre 2023 em 12,00%,
com corte inicial de 0,25pp na proxima reunido do COPOM, em agosto. Por
fim, no momento, esperamos um cambio médio de RS/US 5,00 e taxa de
crescimento do PIB de 1,70% no final deste ano, advindo da forte atividade
no campo e de melhoria nos precos dos ativos ao longo do ano, conforme a
equipe econdémica reconquiste a credibilidade da politica fiscal.
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Setorial

Os efeitos de segunda ordem causados pela mudanca de patamar de preco
no mercado de graos.

Um tema que pode ser novo ao mercado de capitais, mas faz parte do
cotidiano de quem produz € a flutuacao de precos. O produtor sabe que € um
tomador de preco no mercado e que ndo faltam fatores com forte influéncia
na formacado de precos no momento da comercializacdo — oferta no
mercado local, no mercado internacional, custo de frete, cambio, clima — €
possivel elencar mais de dez variaveis capazes de alterar uma projecao
otimista ou um cenario pessimista.

Produtores de soja assistiram uma correcao de precos amarga na colheita
desse ano. A combinacao da supersafra com a caréncia de infraestrutura fez
0 preco da commodity recuar até 50% do seu pico no ano passado em
algumas regides.

Com isso, produtores com gestdo menos especializada assumiram 0 risco
de atrasar pagamentos programados para o final da safra, esperando
alguma recuperacao nos precos. Um comportamento que afeta de maneira
assimétrica os financiadores do setor.

Nos grandes produtores, a pratica comum € a indexacao ao preco do grao
nos compromissos financeiros de maior relevancia. Assim, a aquisicao de
novas areas, maquinas e equipamentos e, em muitas regides adensadas de
produtores, veiculos e imoveis urbanos sdo indexadas ao preco do produto.
Com isso, € inegavel que o recuo no preco sacrifica produto econémico
regional.

Observamos um ajuste significativo também no mercado de insumos,
recompondo margens da producao, contribuindo para um cenario mais
positivo na safra 2023/2024. Ha clara melhora nos termos de troca do
pacote de insumos e a soja.

Acreditamos que a experiéncia desse ano provoque um aumento das travas
de custo dos produtores.

Em tempo, um breve comentario sobre o plano safra 2023/2024:

Tivemos acesso a um material muito bem elaborado, que detalha os efeitos
praticos do plano safra anunciado pelo governo federal no més de junho. Na
excelente abordagem, Antonio da Luz — economista chefe da Ecoagro -
avalia que o volume de RS 364,22 no Plano Agricola e Pecuario (PAP 2024)
representa um aumento de 27% em relagao ao anterior, mas a abertura dos
dados mostra que o mercado financeiro e de capitais tera um papel
protagonista atendendo a demanda do setor.
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Setorial

Em sua analise, descreve que somente 19% dos valores destinados para
custeio e comercializacdo e 53% dos recursos para investimento terao
custos subvencionados. Além disso, avalia que ambas as linhas precisam de
remanejamento orgamentario, com aprovacao do Congresso Nacional, uma
vez que ja se encontram com parcela significativa comprometida.

Isso ilustra e confirma a importancia cada vez mais relevante que agentes
financeiros terdo na contribuicdo para o financiamento e desenvolvimento
do setor.
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Resultados

No més de junho, o AAZQ11 distribuiu RS 0,10 por cota, que fechou no ultimo dia util do mesmo més a
RS9,61. Isto representa um dividend yield de 1,04%. No semestre, o dividend yield médio ficou em 1,42%,
versus um CDI de 1,05%.

Nesse més, as amortizagcdes do fundo somaram RS 12,2 milhdes, equivalente a 53% do fundo. Além
disso, tivemos reducdo de posicdes que somaram RS 21,2 milhdes, representando 9,2% do fundo.
Aquisigbes de ativos somaram RS 74,1 milhdes ou 32% do patriménio liquido do fundo.

Novamente, fizemos uso de operacdes compromissadas no fundo, alcangcando uma carteira alocada de
RS 255 milhoes.

O resumo de alocagao foi aumento em cotas de fundos, com Struttura, Foglia, Sumitomo e Caeté,
seguindo uma estratégia majoritaria de pulverizagdo. Reduzimos posicdo em Agrogalaxy, Stoppe e
Solubio, além da amortizacdo dos CRAs carteiras. Todos os ativos serdo abordados em detalhes nas
nossas proximas publicacoes.

O AZ Quest Sole continuou aumentando sua base de investidores, finalizando o més com 14.565 cotistas.

Patrimonio Liquido

9 R$235
0
=
= RS$234
RS 233
RS 232
RS 231
RS 230
RS 229
RS 228
dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
e e e e e |
Receita 1.705.046,26 3.136.953,50 2.613.816,82 4.362.804,11 3.424.235,81 3.164.725,89 3.993.052,78
CRAs 277.813,65 2.627.80000  2.461.54727  3.855.760,15  3.190.304,18  2.960.438,96 3.981.810,87
FIDCs 41.910,23 83.770,21 137.70417 107.554,99 119.600,36 119.600,36 131.664,81
Venda de Ativo - 88.763,83 - 335.804,77 16.096,74 8.358,46 -179.136,85
Caixa 1.385.322,38 336.619,46 14.565,38 63.684,20 08.234,53 76.32811 58.713,95
Despesas 1.684.533,92 3.829.813,98 3.368.622,25 3.809.443,03 3.659.845,41 3.368.534,50 2.655.059,96
Taxa de Adm - 220.859,03 243.771,00 199.384,69 255.000,15 199.255,88 243.265,02
Distribuicdo de Rendimentr 1.682.609,88  3.605.592,60  3.124.846,92  3.605.592,60  3.365.219,76  3.124.846,92 2.403.728,40
Outros 1.924,04 3.362,35 4,33 4.465,74 39.625,50 44.431,70 8.066,54
Resultado Caixa 20.512,34  -692.860,48 -754.805,43 553.361,08 -235.609,60 -203.808,61 1.337.992,82
Resultado Contabil 690.968,04 91.437,19 -113.895,19 7.828,30 -425.979,58 -151.319,28 831.103,11
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B Solubio

Concentragao por Devedor

Solotek, 9,0%

Alvoar, 8,9%

Siap, 8,9%

Biopar, 8,6%

Esteio Rural M Solotek M Alvoar M Biopar M North Agro B Stoppe B Siap

Stoppe, 8,8%

Solubio,
1.5%

Pulverizado

m m codcetp “ m [2xa Fapet eceita () Mo bt SHERITEA

Solotek Unica Corporativo
Esteio Sénior Copeeie
Fidc Ura Agro  Mezanino Pulverizado
Alvoar Unica Corporativo
Carteira de - Pulverizado
L Unica
recebiveis ||
Biopar Sénior CoperEie
Subordinad  Corporativo
Biopar a
Solubio Unica CorperEive
Carteira de Unica Pulverizado
recebiveis Il
CarElmat Unica Pulverizado
recebiveis [V
Carteira de Unica Pulverizado
recebiveis V
Caitelie Unica Pulverizado
recebiveis VI
Ca'rte\_ra Sénior Pulverizado
recebiveis VIII
Stoppe Unica Corporativo
North Agro Unica Corporativo
FIDC Struttura  Mezanino Pulverizado
FIDC Caete Se”"’? € Corporativo
Mezanino
FIDC Sumitomo Mezanino Pulverizado
FIDC Foglia Unica Pulverizado
SIAP Senior Pulverizado

CRA02200D4D Fertilizante
Especiais
CRA02200D4g  N\Ulrigéo
Animal
4571422MZF Diversos
CRA02200E76  Laticinios
CRA02200EYX Diversos
CRAQ02200EYY  Biodiesel
CRA02200EYZ  Biodiesel
CRAQ022008YH Bioinsumos
CRA02200FFM  Diversos
CRA0230005L  Diversos
CRA0230005M Diversos
CRA02300BKP  Diversos
CRA02300E75 Diversos
CRAO230040H  Créditode
Carbono
CRA023000B5  Irrigagéo
5075123MA1 Diversos
. Crédito de
Carbono
4669622M7Z1 Diversos
- Diversos
CRA0230080X  Revenda

Mensais

Semestrais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Mensais

Semestrais

Mensais

Semestrais

22.986.382

17.024.505

7.571.533

22.778.458

1.618.727

2.002.737

20.032.553

3.823.730

7.842.930

7.995.175

6.247.377

23.332.856

8.500.000

22.530.462

6.017.056

4.119.957

22.436.654

6.707.518

9.387.832

22.659.764

245.616.206

jun/26

dez/26

set/26

dez/25

ago/23

dez/28

dez/28

set/27

out/23

out/23

out/23

jan/24

mai/24

mar/25

nov/29

jun/27

nov/26

mai/27

23.000 CDI +7,44%
17.544 CDI +5,50%
7.500 CDI +7,40%
22.750 CDI +3,00%
31.032 Pré 23,31%
2.000 CDI +5,20%
20.000 CDI +8,00%
3.778 CDI +4,75%
22.526 Pré 23,31%
21.766 Pré 23,05%
21.694 Pré 23,05%
22951 Pré 20,20%
8.500 Pré 20,10%
22.500 CDI +5,00%
6.000 CDI +522%
4.080 CDI +10%
224.000 CDI +4,5%
5.850.000 CDI +58%
9.100 CDI +4,0%
22.515 CDI +6,5%
CDI+6,10%

DeR$10IMMaR$ De1001%a De10lxa
300MM 20% 2,5x
De RS 10TMM a RS ., Aplicador
300MM Acima de 20% i iido
n.a n.a. n.a.
AcimadeR$STbi  De501%a10% D€101xa
2,5x
n.a n.a. n.a.
De RS 501bI\iAM aR$1 De 1206(;1 %a A6 Ix
DeR$50IMM aR$ 1 De10,01%a )
bi 20% Ate Tx
A6RS100MM  Acima de 20% D¢ 1:01xa
2,5x
n.a n.a. n.a.
n.a n.a. n.a
n.a n.a. n.a.
n.a n.a. n.a.
n.a n.a. n.a.
n.a n.a. n.a.
De RS 10TMM a RS ., Del0lxa
300MM Acima de 20% 2.5%
n.a n.a. n.a.
n.a n.a. n.a.
n.a n.a. n.a
n.a n.a. n.a.

De R$ 30TMM a RS

500MM De 5,01% a 10% De 2,5x a 3,5x
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2.500.000 10,2
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1.500.000
1.000.000

500.000

0
02/12/2022 02/01/2023 02/02/2023 02/03/2023 02/04/2023 02/05/2023 02/06/2023

mmm \/olume de Transagdo ~ === (Cota de Mercado e Cota Patrimonial

Cotistas 14.565
14.000

12.000

10.000

8.000

6.000
4.429

4.000
02/12/2022 02/01/2023 02/02/2023 02/03/2023 02/04/2023 02/05/2023 02/06/2023

Concentracgao por Tipo de Ativo Concentragio por Tipo de Ativo

3,69% \

14,9%

11,6%
'/~ 8,9%

= CRA = FIDC = CAIXA » Sénior m Mezanino = Subordinada = Unica = Disponibilidades

4,2%

19,69%
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Exposicao por Segmento
8,8%

8,9%

0,15
6,6% 013
17,5%
0,07
1,5%
' \_33,3%
8,8% ‘
m Nutricdo Animal Diversos m Laticinios dez/22- jan/23 fev/23

m Biodiesel m Bioinsumos [ Crédito de Carbono

m [rrigagao Revenda

Distribuicao Geografica

Distribuigao de Rendimentos

0,15
0,14
0,13
| 0,10
mar/23  abr/23  mai/23  jun/23

Da plataforma Bing
© Microsoft, OpenStreetMap
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Disclaimer

O material € meramente \informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situacao
financeira ou as necessidades:individuais de um ou-de determinado grupo de investidores.

Este fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos
gue acarretam o nao pagamento dos-ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidacao, regime deadministracao.temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos-ativos do fundo.

Recomendamos a consulta de profissionais-especializados para-decisao de-investimentos.Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do-Administrador, do-Gestor, de qualquer mecanismo
de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-= FGC. E recomendada uma avaliacdo de
performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas séo liquidas de taxa de
administracao e performance e bruta de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido
ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da AZ Quest. Algumas das informacdes aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas
confiaveis.

Os fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo.

Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor.

Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui 0 prospecto previsto no
codigo de autoregulacao da Anbima para a industria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o
formulario de informacdes complementares, lamina de informacgdes essenciais e o regulamento
antes de investir.

Para mais informagées, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
0 regulamento do fundo podera ser obtido no site da B3
(https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM).

Autorregulagao

ANBIMA
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